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Se inicia el 2007 con ajustes a la baja  
 
 
En septiembre del 2006, el Banco Central proyectaba para el 2007 una expansión de la 
producción que fluctuaba entre 5,25% y 6,25%, la que redujo a 5%-6% en su informe de 
enero. En la actualidad, la encuesta de consenso que realiza el instituto emisor estima que el 
crecimiento del presente año bordeará el 5,2%, siendo nuestra proyección de 4,5% más 
conservadora. Es muy probable que durante el año veamos correcciones sucesivas a la baja 
en los informes de política monetaria de mayo y septiembre, similares a las realizadas 
durante el año pasado. 
 
En las variables externas, la nueva mirada de la autoridad, en particular en el precio del 
cobre, fue bastante más pesimista que la informada anteriormente, ya que  en septiembre 
pasado se estimaba que alcanzaría a 280 centavos por libra, lo que se reduce a 230 centavos 
en la nueva proyección. En cambio, en el precio del petróleo, lamentablemente la reducción 
será menor de lo esperado y de los 66 dólares por barril que se debió pagar el año pasado 
pasamos a  cerca de US$ 55.  Esta combinación de significativa caída en el precio del cobre 
junto con un precio de petróleo que baja en menor cuantía nos lleva a reproyectar el tipo de 
cambio al alza. 
 
Por último, el Banco Central plantea un estimación de inflación de 2,3% para el 2007, más 
baja aún que lo registrado el año pasado, 2,6%, y sin una contribución sustancial del precio 
del petróleo, lo cual abre un espacio a una nueva reducción de la tasa de política monetaria 
que se produciría durante el primer semestre junto con la reproyección oficial  del 
crecimiento a la baja. Así, durante el presente año seguirá siendo parte de la agenda de 
discusión el magro crecimiento observado y las posibles medidas que se podrían adoptar 
para revertir dicha tendencia. 
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El Imacec de Noviembre fue  
de 4,2%... 

 
 

 
El resultado del Imacec de noviembre con un aumento de 4,2%, fue peor de lo 
esperado, por lo cualo la proyección para el cuarto trimestre del año es de 
4,2% , bajo el supuesto de que el resultado de diciembre será 3,3%  

 
 
 

IMACEC 
Var.% 

 
En noviembre pasado, el IMACEC creció en 
4,2% en comparación con igual mes del 2005. 
Este resultado fue inferior a lo esperado y 
contiene un incremento de 3,2% en la 
producción industrial y una caída de 0,7% en la 
minera. De esta manera, en el trimestre móvil 
septiembre-noviembre el crecimiento habría 
alcanzado a 4,1% y la expansión anualizada a 
4,4%. La estimación para diciembre es de 3,3% 
con lo cual el último trimestre del año tendría 
una variación de 4,2%, siendo este resultado 
igual al esperado para el  2006. 
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 Índice de Producción Minera

Var.% promedio anual móvil 
En noviembre del 2006, la producción minera 
total cayó en  5,8% en comparación con igual 
mes del 2005. La minería metálica se contrajó 
en 0,5% en 12 meses y la variación anualizada 
es de 1,5%. El resultado del mes se explica 
principalmente por la menor producción de los 
metálicos diferentes de cobre. En este último 
metal la variación fue nula con lo cual la 
variación acumulada es de 1,2%. Por su parte, la 
minería no metálica tuvo una variación negativa 
de 4% en 12 meses, con lo cual la variación 
anualizada es –2,7%. 
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...igual que el crecimiento total  
del año 2006. 

 

 
El bajo crecimiento económico responde en parte a la magra expansión de la industria, la 
que a noviembre había crecido sólo en 2,4%, en tanto que la venta de bienes durables,  tuvo 
un muy buen año.  
 

 
 

Producción y Ventas Industriales 
SOFOFA , Var.% Prom. Trim. Móvil 

 
 
 

-4

-2

0

2

4

6

8

10

03
 E M M J S N

04
 E M M J S N

05
E M M J S N

06
E M M J S N

Producción Ventas
0,6 1,9En noviembre pasado, la producción industrial 

medida por Sofofa aumentó en 0,9% en 12 
meses, mientras que las ventas lo hicieron en 
3%. Por su parte, las ventas internas, 
aumentaron en 1,3%. En este debil desempeño  
influyeron la cada vez menor producción de 
neumáticos y productos químicos, reemplazados 
por importaciones. De hecho, de no estar 
presente los nuevos proyectos forestales, la 
producción total habría caido en 1%. 
 

 
 

Ventas Reales de Bienes de Consumo
INE , Var.% en 12 meses 
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El consumo de bienes durables se incrementó en 
14,2% en noviembre pasado, lo que es bastante 
mejor que el resultado del mes previo. Este 
aumento se explica principalmente por el 
crecimiento de la venta de muebles y artículos 
para equipamiento de hogar. Con todo, la venta 
de bienes durables acumula una expansión de 
15,7% entre enero y noviembre. En los bienes 
no durables, la variación en 12 meses fue de 
5,4%, con lo cual la variación acumulada llega a 
4,1%.  
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La inflación del presente año será  de 
2,3% según el Banco Central,  
 

 
La inflación total del 2006 fue 2,6% y para el presente año el instituto emisor 
proyecta un resultado que abre espacio para una nueva baja de la tasa de 
interés. 

 
 

 Inflación 
Var.% 12 meses En diciembre hubo una variación de 0,1%, en los 

precios del consumidor en relación al mes previo, 
explicada principalmente por el subconjunto 
transporte, por el aumento en tarifas de transporte 
público, que agregó  0,252 décimas a la variación 
total, mientras que alimentación restó 0,177 
décimas. Por su parte, la variación del IPC 
subyacente fue de 0,2%, que es algo superior a lo 
esperado y se traduce en un aumento de la inflación 
subyacente en 12 meses igual a  2,7%, mientras 
que la del IPC total  del año 2006 es de 2,6%. Se  
estima para enero una variación en torno a 0,1%, 
debido al incremento de la tarifa eléctrica. 
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Inflación Transable 
y No Transable 

Var.% 12 meses 

 
 

 
 
El índice de precios de bienes transables tuvo una 
variación de -0,1% en diciembre pasado y de 1,2% 
en 12 meses. Por su parte, los no transables, 
registraron una variación mensual de 0,3% y un 
aumento de 3,8% en 12 meses. De esta manera, el 
año 2006 terminó con una brecha superior entre 
transables y no transables, la que podría 
mantenerse en la medida que siga bajando el precio 
del petróleo. 
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El tipo de cambio real  
comenzará a subir 

 
 
El tipo de cambio real cerca de 4% durante el año 2006 y comenzará a revertir 
parte de esa caída durante el 2007 debido a la caída más acelerada de los 
términos de intercambio. 

 

 Tipo de Cambio Real 
Base 1986=100 
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En noviembre pasado, el índice del tipo de 
cambio real registró un valor de 92,6 que es 
3,8% más alto que lo registrado en igual mes del 
año 2005 y levemente superior que nuestra 
estimación. Para diciembre se espera un índice 
similar, con lo cual el valor promedio para el 
año 2006 sería de 91,6, es decir 3,8% más bajo 
que el del año 2005. Para el 2007, por su parte, 
se espera un valor al alza, mayor a la proyectada 
anteriormente, debido a la corrección a la baja 
del precio del cobre. 

 
 

 
 
 

Remuneraciones Nominales  
por hora 

Var.% 12 meses 
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El incremento nominal de las remuneraciones en 
12 meses, en noviembre pasado,  fue de 5,2%. La 
variación real fue de 3%, siendo el incremento 
promedio de enero-noviembre de 1,9%. En dicho 
período, las remuneraciones nominales en las 
empresas pequeñas crecieron en 2,7%, mientras 
que en las medianas lo han hecho en 6%. En tanto 
que en las empresas grandes las remuneraciones 
subieron en 3,6% en el período indicado. 
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La tasa de interés  
se mantendrá por algunos meses más  

 
 

 
El Consejo del Banco Central redujo, tal como anticipamos, la tasa de política 
monetaria a 5%, siendo muy probable que veamos una nueva reducción durante 
el primer semestre. 
 

 
 

 
 
El pasado 11 de enero el Consejo del Banco 
Central redujo la tasa de política monetaria en 

0,0
1,0
2,0
3,0
4,0
5,0
6,0

-4
0
4
8

12

16
20
24
28
Banco Central: Tasa de Interés  
%  
 6

25 puntos base, llevándola a 5%. El 
comunicado indica que la inflación total y la 
subyacente han tomado una trayectoria más 
moderada que las ubica en un rango de entre 2 
y 3%. Asimismo, la moderada actividad 
económica y presión de costos generó el  
espacio para esta reducción. Esperamos que la 
tasa de política monetaria se mantenga en 5% 
a lo menos hasta abril próximo. 
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Agregado Monetario

Var.% Real Trim. Móvil 
 
 
El M1A creció  en el trimestre móvil octubre-
diciembre en 10,6% lo que es levemente más 
bajo que el registro previo. El M7, por su parte, 
aumentó en 9,1% en dicho trimestre móvil, lo 
que también revierte la tendencia  ascendente de 
los últimos meses. Por último, el M2 aumentó 
en 16,3% en el trimestre móvil, con un ritmo 
más moderado que el de los meses anteriores. 
De esta manera, todos los indicadores parecen 
comenzar a revertir la tendencia alcista 
observada en el segundo semestre del año 2006. 
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El tipo de cambio nominal comienza a 

subir de nuevo. 
 
 
 
Hace algunos días el  tipo de cambio nominal comenzó nuevamente a subir y 
es probable que llegue a $550 en los próximos meses.  

 

 
 Tipo de Cambio Nominal

1$/US$ 
 
El tipo de cambio nominal comenzó enero con 
cifras en torno a los $532 y luego se ha depreciado 
hasta el nivel de $540 que se observa actualmente y 
que estimamos será el promedio del mes, lo que 
implicaría un aumento de 3% en relación a igual 
mes del año pasado. Asimismo, el empeoramiento 
de los términos de intercambio ha elevado las 
perspectivas para el presente año, pudiendo el 
promedio alcanzar a $550. 
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 Paridades  
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El Euro se ha cotizado en torno a 0,77 por dólar 
americano en la primera quincena de enero, lo que 
es un 1,7% superior a lo observado el mes previo, 
cuando la cotización alcanzó a 0,757. En el caso del 
yen se ha observado una paridad en torno a 120 por 
dólar durante los últimos días, cifra superior al 
promedio de diciembre de Y117,2. En suma, el Yen 
ha seguido devaluándose en relación al dólar 
americano, mientras que el Euro se aprecia 
adicionalmente, luego de haberse mantenido estable 
durante parte importante del 2006. 
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El precio del cobre aumentó en 82,7% 
durante el 2006. 

 
 
El precio promedio del cobre del año 2006 fue de 305 centavos por libra, lo 
que se compara con los 167 centavos del año pasado. Para el 2007, por su 
parte, se reduce la estimación a 230 centavos.  

 
 

 
Valor de Exportaciones: 

Productos Principales 
Var.% Acum.12 meses 

 
 
 
 

El acumulado en 12 meses a noviembre pasado 
muestra una variación de 82,6% en las 
exportaciones de cobre, lo que es inferior a lo 
proyectado debido a la brusca baja en el precio. En 
el caso de la celulosa, la variación anualizada fue 
de 6,7%, con lo cual se sigue recuperando gracias a 
los buenos precios y a la mayor cantidad 
producida. Por último, en las exportaciones de 
harina de pescado el resultado es de una variación 
positiva de 5%, inferior a la registrada  los meses 
anteriores. 
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El precio del cobre promedió US$ 3,049 por libra 
durante el 2006, lo que implicó un aumento de 
82,7% con respecto al valor promedio del 2005 que 
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fue de US$1,669 por libra. La proyección del 
precio promedio para el 2007 se reduce a US$ 2,45 
por libra, debido a la brusca caída de diciembre 
pasado. El precio de la celulosa ha seguido 
subiendo y se ha acercado a los US$ 740 por tn. 
para la de fibra larga, mientras que en la harina de 
pescado ha retrocedido a US$ 1.240 por tn., aunque 
de todas maneras el resultado del año 2006 será 
espectacular. 
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Las exportaciones mineras diferentes de 
cobre dejaron de crecer. 

 

 
Las exportaciones mineras diferentes de cobre, que mantuvieron un ritmo de 
expansión anualizado significativo por más de dos años, estarían llegando al 
fin de un ciclo excepcional.  
 

 
 Volumen Físico Exportado: 

Productos Principales 
Var.% Acum.12 meses 
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A noviembre pasado la exportación física de cobre 
tuvo una variación anualizada de 0,4%, lo que 
contiene la caída de 9%, en 12 meses, en el 
volumen de noviembre. Para diciembre se estima 
que la caída alcanzó a 20%. En el caso de la 
celulosa, la variación en el volumen de exportación  
sigue siendo negativa en 5,3%, aunque algo menor 
que la de meses anteriores. En la harina de pescado, 
se registra una contracción anualizada de 31,2% 
peor que la observada el mes anterior, lo que se 
explica debido a  la persistencia en la escasez de 
insumos. 
 
 
 
 Valor Exportaciones: 

Categorías Seleccionadas 
Var.% Acum.12 meses
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Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, 
mantienen su tendencia de desaceleración y a 
noviembre pasado cayeron en 0,1%, con lo que el 
cierre del año establecerá prácticamente el mismo 
valor exportado que el 2005. Las exportaciones 
agropecuarias muestran una expansión anualizada 
de 11,4% lo que es similar al registro del mes 
previo. Las industriales, que excluyen harina de 
pescado y celulosa, siguen manteniendo una 
evolución estable con incrementos en torno al 20% 
anualizado. 
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Las importaciones de bienes de consumo 
crecieron en 19,6% en el 2006 y las de 

capital en 5,1%.  
 

 
Las importaciones de bienes de capital aumentaron en dicho porcentaje lo que 
contrasta con el 56% de aumento que se observó en el 2005. Las 
exportaciones, por su parte, crecieron menos de lo esperado debido a menores 
embarques de cobre.  

 
 

  
 

Comercio Exterior 
Var.% Trim. Móvil 

 
En el trimestre octubre-diciembre se observó un 
incremento de 30,2% en las exportaciones, que se 
descompone en un 48,8% en cobre y 13% en no 
cobre. Este desempeño implica que en términos 
anualizados el aumento en los envíos totales es de 
45,4%, lo que es inferior al 47% proyectado debido 
ala fuerte caída en la cantidad física exportada de 
cobre en los últimos dos meses del año. Por su 
parte, las importaciones tuvieron una expansión de 
un 16,2% durante el trimestre móvil indicado, lo 
que se descompone en un –3,9% en petróleo y 
19,4% en el resto de las importaciones. La 
variación anualizada de las compras al exterior es 
de 18,4% a diciembre pasado y corresponde así al 
cierre del año 2006. 
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 Importaciones 

Var.% Trim. Móvil 
 
Las importaciones de bienes de consumo del 
trimestre octubre-diciembre muestran una 
expansión de 19,9%, lo que implica un crecimiento 
total de 19,6% para el año 2006. En los bienes de 
capital, la variación trimestral alcanzó a 3,6% con 
una variación anualizada de 5,1%. Por último, el 
aumento de los bienes intermedios fue de 20,5%, 
siendo el cierre del año de 21,4%, en donde la parte 
no petróleo tuvo una expansión de 19,4%. 
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El saldo comercial del 2006  
fue de US$ 23.021 millones 

 

 
Tal como se proyectaba, el saldo de la balanza comercial en el 2006 alcanzó 
los US$ 23 miles de millones y de aquí en adelante comenzará a bajar debido 
al menor precio del metal rojo. 
 

 
 

Saldo Balanza Comercial
US$ Mills. Acum. 12 meses 

 
 
La balanza comercial acumulada en 12 meses, a 
diciembre pasado, tuvo un  superávit  de  US$ 
23.021,7 millones, con un mejoramiento de US$ 
164,2 millones respecto a aquella verificada el mes 
previo, que alcanzó un superávit de US$ 22.857,5 
millones. Este resultado se explica porque el 
incremento de US$ 615,3 millones en las expor-
taciones acumuladas en 12 meses sobrepasó el 
aumento de las importaciones que fue de US$ 
451,1 millones. En marzo próximo, la balanza 
comercial anualizada podría mostrar un superávit 
cercano a US$ 23.800 millones en la medida que se 
recuperen las exportaciones físicas de cobre. 
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 Exportaciones e Importaciones

US$ Mills. Acum. 12 meses  
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Las exportaciones anualizadas alcanzaron en 
diciembre pasado a US$ 58.995,5 millones, cifra 
menor que lo proyectado debido a que las 
exportaciones de cobre de diciembre fueron más 
bajas de lo estimado. Es muy probable que este 
indicador continúe incrementándose hasta marzo 
próximo para de allí comenzar a bajar debido al 
menor precio del metal rojo. Por su parte, las 
importaciones, llegaron a US$ 35.973,8 millones 
acumuladas a diciembre  y se estima que en marzo 
alcanzarán a  US$ 36.900 millones.  
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El desempleo del trimestre octubre-
diciembre será de 6,2%. 

 
 

 
En el trimestre septiembre-noviembre 2006 la tasa de desocupación fue de 
6,6% cifra menor a la proyectada. En el siguiente trimestre móvil debería 
seguir bajando gracias a la estacionalidad de la primavera y la no significativa 
variación de la fuerza de trabajo. 

 
 
  

Tasa de Desocupación Nacional
Como % de la fuerza de trabajo 

 
 

 
En el trimestre septiembre-noviembre la tasa de 
desocupación llegó a 6,6%, lo que es equivalente a 
451,3 mil personas. El INE reportó que la cifra 
reconstruida de un año atrás habría sido de 8,8%, 
con lo cual habría existido una reducción de la 
desocupación de 2,2 puntos. Para el trimestre 
octubre-diciembre se estima que la tasa será de 
6,2% bajo el supuesto de que la ocupación aumenta 
en 2,6%, mientras que la fuerza de trabajo 
experimenta un cambio de 0,7% en relación al año 
previo. 
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 Fuerza de Trabajo y Ocupación

Var.% anual trimestres móviles  
En el trimestre indicado, la fuerza de trabajo no 
habría tenido variación alguna con respecto a un año 
atrás, mientras que la ocupación habría aumentado en 
2,3%, equivalente a 145,2 miles de personas. La nula 
variación en la fuerza laboral se subdivide en un 
aumento de la masculina en 19,4 miles, mientras que 
la femenina habría caído en 17,6 miles. Por su parte, 
el 71% de la mayor ocupación se habría producido en 
los hombres. 
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Sigue subiendo el desempleo en la VI 
región.  

 

 
La desocupación se incrementa nuevamente en VI región debido a la fuerte 
caída en la ocupación que ha persistido por varios trimestres moviles. 

 
 
 

Tasa de Desocupación Regional
Como % de la fuerza de trabajo 

 
 
 
En el trimestre septiembre-noviembre 2006, la III 
Región tuvo la tasa más alta con 9%, seguida por la 
VIII con 8,7%, mientras que en el otro extremo se 
encuentra la XI Región con 2,9%. En relación a la 
situación de hace un año atrás, hubo una región en 
donde la desocupación subió, la VI, desde 3% a 
5,3%, en tanto que la reducción más significativa se 
observó en la XI Región donde pasó de 9,4% el año 
2005 a 2,9% el año 2006. 
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Empleo por  Región 
Var.% trimestre equivalente  

 
 
El empleo total creció en 2,3% y ello es el 
promedio ponderado con una alta varianza a lo 
largo del país. En la II Región se observó un 
incremento de 10% en la ocupación, seguido por la 
I Región con una expansión de 8,1%. En el otro 
extremo, se observan caídas de empleo en la VI 
Región, de –5,3%, cifra similar a la del trimestre 
anterior, y en la VII de –0,3%. En la Región 
Metropolitana, por su parte, la cantidad de 
ocupados fue prácticamente la misma que hace un 
año atrás. -8,0
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PIB Regional 2000-2005 
 
 
 

   Particip. PIB Regional              Tasa    de     crecimiento    anual 
  (%) 
 

 

 2000 2000 2001 2002 2003 2004 2005 

I 3,2 1,1 -0,8 2,5 11,9 2,5 -12,6 

II 6,6 -1,8 14,8 -3,5 6,3 6,4 4,0 

III 1,8 -1,7 4,5 -3,9 2,2 1,7 5,2 

IV 2,3 13,5 -0,5 -1,5 5,2 4,5 -3,0 

V 8,2 2,2 2,8 2,1 2,4 6,7 12,4 

VI 4,0 9,2 2,7 6,6 -0,4 7,1 7,3 

VII 3,4 9,2 5,3 0,9 2,9 4,7 5,2 

VIII 8,5 3,3 2,1 5,8 4,9 6,0 4,1 

IX 2,5 6,8 -1,4 3,5 1,5 6,4 4,5 

X 4,4 8,0 3,7 4,7 1,3 7,3 11,4 

XI 0,5 3,8 9,6 10,4 -0,5 4,1 10,6 

XII 1,2 -4,0 4,7 3,6 2,4 0,5 9,0 

R.M 43,4 4,8 2,6 2,2 3,7 5,7 N.D 

No 
Regionalizable 

10,0 4,8 3,7 1,9 2,2 0,8 N.D 

PIB Nacional 100,0 4,5 3,4 2,2 3,9 6,2 6,3 

 
Fuente: Entre 2000 y 2004 la fuente es www.bcentral.cl, mientras que para el 2005 es www.ine.cl. 
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IV Región 
Grandes diferencias en el desempleo  

 
 
 
 
El PIB de la IV Región representó cerca del 2,3% del PIB nacional del 2000 y ha bajado a 2,1% 
en el 2004, debido principalmente a la caída de la producción del 2005. La producción regional se 
concentra principalmente en la minería (23%), construcción (11%), servicios personales (12%), y 
el sector agrícola que representa cerca del 10%. Entre octubre del 2005 y septiembre del presente 
año la región exportó US$ 2.405 millones, siendo su principal sector el minero, con US$ 2.073 
millones, siendo el resto, de US$ 332 millones, correspondiente a frutas y alimentos en general. 
   
Entre 1985 y el 2005, la economía regional creció a una tasa promedio anual de 5,8%, mientras 
que el resto de Chile lo hizo en un 6%. El año pasado hubo una recesión de 3% producto de  la 
contracción en la minería y la construcción. En el primer trimestre del presente año el crecimiento 
llegó a 0,3% y en el segundo fue de 3%, mientras que en el tercero hay una sustancial expansión 
de 10% debido a la mayor producción minera y la baja base de comparación del año anterior. 
 
En la IV Región la tasa de desempleo bajó de manera significativa con respecto a la situación de 
un año atrás cuando alcanzaba a 9,3%, en el trimestre septiembre-noviembre, siendo la tasa actual 
de 5,6%, a pesar de lo cual continúa alta en las ciudades de Coquimbo y La Serena. 
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La IV Región sufrió una 
recesión de 3% durante el año pasado 

 
 
 

El año 2005 la economía regional se contrajo en 3%, debido a la menor 
producción minera y de la construcción, mientras que durante el 2006 el 
resultado será más positivo.  

 
 

 
 

Evolución del PIB 
Base 100=1985 

 
 

Si se considera la base del año 1985, la IV Región 
creció en un 5,8% promedio hasta el 2005, 
mientras que el resto de Chile lo hizo en 6%.  Se 
observa que en la primera parte de la década de los 
noventa está región creció menos que el resto de 
Chile, pero a partir del año 2000 la trayectoria 
cambio y tuvo una mayor aceleración. Entre 1996 y 
2003, el sector que tuvo un mayor incremento es el 
de la minería con 181% de incremento total, 
seguido por la agricultura con 50%. En cambio, el 
sector construcción ha caído en 21,6% en el 
período y actualmente representa el 10% del PIB 
de la región. 

 

100

140

180

220

260

300

340

380

19
85

19
86

19
87

19
88

19
89

19
90

19
91

19
92

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

IV Región

Resto del País

Prom. 85-05 = 5,8

Prom. 85-05 = 6,0

 
 
 
 Índice de Actividad Económica

Var.% 12 meses  
Durante el año 2005 la actividad económica de la 
IV Región se contrajo en 3%, con la mayor caída 
en el segundo y tercer trimestre de 8,7%, explicado 
principalmente por los sectores de minería, pesca y 
construcción. El primer trimestre del presente año 
se observó una expansión de 0,3%, mientras que en 
el segundo ésta fue de 3%. En el tercer trimestre, el 
crecimiento fue de 10% debido al mayor 
dinamismo en construcción y minería, así como a 
la baja base de comparación del año pasado. -20,0
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El desempleo se  
redujo con respecto al 2005 

 
 
La tasa de desocupación en la IV Región se redujo en comparación a la cifra 
de un año atrás que bordeaba el 9%, sin embargo la tasa actual de 5,6% oculta 
una gran diferencia entre las diferentes ciudades. 

 
 Tasa de Desocupación por Ciudad

Como % de la Fuerza de Trabajo  
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En el trimestre septiembre-noviembre 2006, la IV 
Región reportó una tasa  de desocupación de 5,6% 
que se descompone en: Coquimbo 8,3%, La Serena 
8%, Ovalle 3,8% y el resto de la región 2,6%. En 
relación a las tres ciudades principales, se observa 
que en ellas vive el 62% de la población de la 
región, lo que es característico de la zona norte de 
Chile. 
 
 
 
 
 
 
 

Com  
 
 
 
 
 
En la última encuesta de empleo se muestra que el 
24% de los ocupados en la IV Región se 
desempeña en el sector de la agricultura, mientras 
que un 21% lo hace en el de servicios personales, 
en donde se incluyen los servicios 
gubernamentales. El comercio genera el 18% de los 
empleos. Luego se ubica el sector de construcción 
con 10% de la ocupación regional.  
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Indicadores Económicos de Corto Plazo

            Var.% 
Trim. Año Anterior 

I Trim.06 
Efectivo 

II Trim.  
Efectivo 

III Trim.  
Provisorio 

IV Trim. 
Estimado 

I Trim.07 
Proyectado

II Trim. 
Proyectado

PIB 5,2 4,4 2,9 4,2 5,2 4,7 

Demanda  Agregada 8,8 7,6 3,9 8,2 6,0 6,2 

   Inversión 10,8 3,0 3,1 3,5 5,8 8,6 

            Construcción 5,9 6,0 3,3 4,0 6,5 7,2 

             Maq. y Equipos 16,5 0,2 3,0 3,0 5,0 10,0 

   Consumo Total 7,5 7,9 7,5 7,2 6,3 5,6 

        Consumo de Familias 7,6 7,6 6,9 7,5 6,4 5,6 

                  Bienes durables 21,3 21,0 17,6 23,0 15,0 13,0 

                  Bienes no durables 6,0 7,1 6,8 6,8 6,5 5,0 

                  Servicios 7,4 5,9 4,9 5,2 4,8 4,7 

        Consumo de Gobierno 6,4 4,6 3,8 5,5 5,5 5,7 

Exportaciones 6,3 3,3 7,3 0,5 3,1 5,9 

Importaciones 15,8 11,9 8,9 11,4 5,2 9,6 
     Proyecciones 

 Sept. 06 Oct. Nov. Dic. Ene.07 Feb. 

Inflación (Var.% mes) 0,0 -0,3 -0,2 0,1 0,1 0,0 

Inflación (Var.% 12 meses) 2,8 2,1 2,1 2,6 2,6 2,7 

Tipo de Cambio Nominal 538,7 530,9 527,4 527,6 539 542 

Tipo de Cambio Real 
(1986=100) 93,1 91,6 92,6 92,6 94,6 95,3 

IMACEC (Var.%12 meses) 2,7 5,3 4,2 3,3 4,3 4,7 

       

 Julio-Sept. Ago-Oct. Sept-Nov. Oct.-Dic. Nov.-Ene07 Dic.-Feb07 

Tasa de Desocupación 7,9% 7,4% 6,6% 6,2% 5,9% 6,0% 
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Indicadores Económicos Anuales 
 

Gobierno Central Total 
Como % PIB, en pesos corrientes 

 
 

2001 2002 2003 2004 2005 
 

2006 est. 
 

2007p 

Ing. Corrientes (1) 21,8 21,1 20,8 22,1 24,3 26,3 24,1 

Impuestos 16,6 16,7 15,9 15,7 17,3 17,2 17,4 

Cobre 0,5 0,5 0,9 3,1 3,8 6,4 3,7 

      Otros 4,6 3,9 4,0 3,3 3,2 2,7 3,0 

Gtos. Corrientes (2) 19,0 18,9 18,0 16,9 16,5 15,2 15,7 

Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 2,8 2,2 2,8 5,2 7,9 11,1 8,4 

     Adq. Neta Act.No Financ.   (4) 3,3 3,4 3,3 3,1 3,2 2,9 3,3 

Sup. o Déf. Global (5) = (3-4) -0,5 -1,2 -0,4 2,1 4,8 8,2 5,1 

Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 0,4 -2,1 -4,8 -8,2 -5,1 

       Adq.Neta Activos Financieros -0,8 -1,6 -0,4 1,4  
 

 

      Pasivo Neto Incurrido -0,3 -0,4 0,0 -0,9  
 

 

     Stock Deuda Neta (%PIB)          
       (Incluye Bono de Reconocimiento) 24,3 25,5 22,4 17,8 11,7 
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Ahorro – Inversión 

Como % PIB, en pesos corrientes 
 

 
2001 2002 2003 2004 2005e 2006p 

Form. Bruta de Capital 22,1 21,7 21,9 21,4 23,0 23,3 

    Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,7 23,0 23,6 26,7 

    Ahorro Externo 1,5 1,0 1,2 -1,7 -0,6 -3,4 

Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 21,1 20,2 22,1 22,3 

Ahorro Geográfico Bruto 23,6 24,1 26,1 30,2 31,3 29,8 

 
 

Crecimiento Económico Socios Comerciales 
 

Var.% del PIB 
 

 
Part. % 

Exp. 
2005 

2002 2003 2004 2005 2006p 2007p 

Estados Unidos 16,3% 1,6 2,5 3,9 3,2 3,4 2,8 

Japón 11,7% 0,3 1,5 2,7 1,9 2,1 2,3 

China 11,3% 9,1 10,0 10,1 10,2 10,6 9,5 

Corea 5,7% 7,0 3,1 4,7 4,0 5,1 4,5 

México 3,9% 0,8 1,4 4,2 3,0 4,9 3,5 

Italia 4,2% 0,3 0,1 0,9 0,1 1,8 1,6 

Brasil 4,4% 1,9 0,5 4,9 2,3 2,7 3,5 

Francia 3,5% 1,1 1,1 2,1 1,2 2,0 2,1 

Reino Unido 1,6% 2,1 2,7 3,3 1,9 2,7 2,7 

Alemania 2,4% 0,0 -0,2 0,8 1,1 2,7 1,9 

Total de los 10 países 64,9% 1,9 2,0 2,9 2,4 2,9 2,6 
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Economía Chilena 
 
Sector Real 

 2001 2002 2003 2004 2005 2006e 2007p 
 Var.% 

PIB 3,4 2,2 3,9 6,2 6,3 4,2 4,5 
Demanda Interna 2,4 2,4 4,9 8,1 11,4 7,3 5,4 
   Consumo de Familias 2,9 2,4 4,2 6,1 8,2 7,4 5,7 
   Consumo de Gobierno 2,9 3,1 2,4 6,1 4,5 5,0 6,1 
   Inversión 4,3 1,5 5,7 11,7 24,7 5,0 5,0 
   Inventarios -65,2 38,8 96,3 71,3 -15,0 57,0 -0,1 
Exportaciones 7,2 1,6 6,5 11,8 6,1 4,3 5,0 
Importaciones 4,1 2,3 9,7 18,0 20,4 12,3 7,1 
        
PIB (en miles de mills US$) 68.562 67.260 73.740 94.927 115.349 145.447 150.580 

 
Cuentas Externas 

 Mills. US$ 
Cuenta Corriente -1.100 -580 -964 1.586 703 5.122 844 
Balanza Comercial 1.843 2.386 3.685 9.195 10.180 23.022 15.143 
Exportaciones 18.272 18.180 21.664 32.215 40.574 58.996 53.041 
   Cobre 6.537 6.323 7.815 14.483 18.306 33.340 26.625 
    Resto 11.735 11.857 13.849 17.732 22.268 25.655 26.416 
Importaciones 16.428 15.794 17.979 23.020 30.394 35.974 37.898 
        
Cuenta Corriente (% PIB) -1,6 -0,9 -1,3 1,7 0,6 3,4 0,6 
Precio Cobre 72 71 81 130 167 305 230 
Precio Petróleo 24 25 27 40 56 66 55 
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 560 530 550 
TC Real(1986=100) 96 97 104 99 95 91 93 
 
Precios  

 Var.% 
IPC  Dic 2,6 2,8 1,1 2,4 3,7 2,6 3,0 
IPC promedio año 3,6 2,5 2,8 1,1 3,1 3,4 2,1 
 
Mercado del Trabajo 

 En Miles de personas 
Fuerza de Trabajo 6.066 6.176 6.399 6.608 6.798 6.813 6.902 
    Ocupados 5.468 5.571 5.788 5.946 6.170 6.278 6.363 
    Desocupados 599 605 610 661 628 535 539 
Tasa de Des. Prom. año 9,9% 9,8% 9,5% 10,0% 9,2% 7,9% 7,8% 
Tasa de Des. Oct.-Dic. 8,6% 8,7% 8,5% 8,9% 7,9% 6,2% 6,3% 
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